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Pasaulio ekonomika spaudžia stabdžius, o Europa jau  
grimzta į recesij ą
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Periferin ÷s euro zonos šalys paskui save „ į dugn ą“ 
tempia vis ą Europ ą, o Europa – vis ą pasaul į
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Dviejų grei čių Europa: Tarp feniks ų ir sizif ų



Europos s ąjunga: Konvergencija ar divergencija? 
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Euro zonos valstyb ÷s negyvena pagal savo galimybes, 
tod÷l pinigai „migruoja“ iš piet ų į šiaur ę

Pinigai

Prek÷s



Periferin ÷s ES šalys jau dabar yra skolingos 2 trilijonus
eurų, iš jų - vieną trilijon ą Vokietijai

Auga turtas

Auga skolos



Tačiau tai n ÷ra tik periferini ų šalių problema, nes visos 
Europos šalys s ÷di toje pa čioje valtyje



Be to, Europa seka JAV p ÷domis ir per 10 met ų padidino 
savo skol ą 1.5 trilijono eur ų
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Susiskaldžiusi Europa praranda investuotoj ų pasitik ÷jim ą



Praradus pasitik ÷jim ą, šaliai lieka tik keturios išeitys

Pinigų emigracija

Užsienio skolos augimas

Augantis nepasitik÷jimas

1. Diržų veržimasis (vidin÷ devalvacija)
2. Bankrotas (ir v÷liau, labai tik÷tina, dar ir diržų veržimasis)
3. Turto pardavimas užsieniečiams  
4. Pasitraukimas iš euro zonos (arba atsisakymas fiksuoto 

valiutos kurso) ir pinigų spausdinimo mašinos įjungimas



JAV federalinis rezerv ų bankas ir Anglijos centrinis 
bankas naudoja „netradicines pinig ų politikos priemones“



Kur Europa sud ÷s kablelius? 
„Veržtis diržus ? negalima ? bankrutuoti“„Duoti/spausdinti pinigus? negalima ? veržti diržus“



Europos virš ūnių susitikimas (I)

Duoti (spausdinti) 
pinigus Veržti diržus



Ilgas dirž ų veržimosi kelias

Prognozuojami biudžeto deficitai 2011 metais



Europos virš ūnių susitikimas (II)

Bankrutuoti Veržtis diržus



Finans ų rink ų reakcija 



Kas bus toliau? 



Lietuvos ekonomikos augimas sul ÷t÷s, tačiau galimai 
recesijai š į kart ą esame geriau pasiruoš ę

BVP augimo prognoz÷s

Lietuvos pagrindinių prekybos partnerių augimo prognoz÷s

2010 2011p 2012p 2013p

2010 2011p 2012p 2013p

BVP 1,4 6,0 2,0 4,0
Nedarbas 17,8 16,0 14,0 12,5
Infliacija 1,3 4,3 3,0 3,8

2010 2011p 2012p 2013p
Rusija 6.9 8.5 7.5 7.0
Vokietija 1.2 2.5 1.7 1.7
Lenkija 3,8 4.1 2.5 3.2

Latvija -0,3 5,1 1,0 4,8

Estija 2,3 8,0 2,0 4,2



Labiau diversifikuotas ir mažiau priklausomas nuo 
eksporto augimas
Prid÷tin÷s vert÷s pokytis pagrindiniuose 

Lietuvos ekonomikos sektoriuose 
Pagrindinių ekonomikos sektorių sukurta 

prid÷tin÷ vert÷ lyginant su 2008 m. Lietuvos ekonomikos sektoriuose prid÷tin÷ vert÷ lyginant su 2008 m. 



Lietuvos pramon ÷ pasirengusi atlaikyti antr ą 
nuosmukio bang ą 
Prid÷tin÷s vert÷s pokytis ekonominio 

pakilimo ir nuosmukio laikotarpiu
Sukurta prid÷tin÷ vert÷ Lietuvos 

pramon÷je 2010 metaispakilimo ir nuosmukio laikotarpiu pramon÷je 2010 metais



Investicijos – ekonomikos augimo pamatas 

Pagrindinių ekonomikos sektorių 
materialin÷s investicijos 

Atskirų pramon÷s šakų materialinių 
investicijų apimtys 

(lyginant su 2005-2008 m. vidurkiu) (lyginant su 2005-2008 m. vidurkiu)



Namų ūkiai – augan čių išlaid ų ir nedid ÷jančio darbo
užmokes čio sp ąstuose 

Vartojimo prekių ir paslaugų kainų pokyčiai 
(vidutinis metinis pokytis 2011 m. 11 m÷n.)

Užimtųjų skaičiaus ir vidutinio darbo 
užmokesčio metinis pokytis (2011 III ketv.) (vidutinis metinis pokytis 2011 m. 11 m÷n.) užmokesčio metinis pokytis (2011 III ketv.) 



Namų ūkiai baiminasi v ÷l prad ÷siančio kilti nedarbo ir 
nemaž÷jančios infliacijos

Vartotojų pasitik÷jimo indeksai Mažmenin÷s prekybos apyvartos metiniai 
pokyčiai (palyginamosiomis kainomis) pokyčiai (palyginamosiomis kainomis) 



Banko Snoras afera: Minimalus poveikis biudžetui, 
mažas – ekonomikai

Snoro banko balansas 
Snoro banko bankroto poveikis Lietuvos 

kredito rizikos premijai Snoro banko balansas kredito rizikos premijai 



Paskatos, paskatos ir dar kart ą paskatos... 
Ekonomiškai 

efektyvus
Socialiai 
teisingas

Nebrangus
administruoti

Nauda 
biudžetui

VISO

Automobilių 2 4 1 1 1.4
(nuo vert÷s)

Automobilių
(nuo galios)

3 3 1 1 1.6

SoDros
(iš pensijų fondų)

3 2 3 3 2.2

Progresinis mokesčių 
tarifas

1 3 2 2 1.6

PVM didinimas 3 2 4 4 2.6PVM didinimas 3 2 4 4 2.6

Ind÷lių palūkanų 
apmokestinimas

1 4 2 2 1.8

NT mokestis 2 4 1 2 1.8

Žem÷s (infrastruktūros) 
mokestis

5 2 3 2 2.4
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only and for the sole use of the intended recipient. The views and other 
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information provided herein are the current views of Nordea Markets as of 
the date of this document and are subject to change without notice. This 
notice is not an exhaustive description of the described product or the 
risks related to it, and it should not be relied on as such, nor is it a 
substitute for the judgement of the recipient.

The information provided herein is not intended to constitute and does not 
constitute investment advice nor is the information intended as an offer or 
solicitation for the purchase or sale of any financial instrument. The 
information contained herein has no regard to the specific investment 
objectives, the financial situation or particular needs of any particular 
recipient. Relevant and specific professional advice should always be 
obtained before making any investment or credit decision. It is important 
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obtained before making any investment or credit decision. It is important 
to note that past performance is not indicative of future results. 

Nordea Markets is not and does not purport to be an adviser as to legal, 
taxation, accounting or regulatory matters in any jurisdiction.

This document may not be reproduced, distributed or published for any 
purpose without the prior written consent from Nordea Markets.


