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Lietuvos ekonomikos apzvalga
Didysis dirzy verzimosi metas

2011 gruodzio 15 d., Vilnius

Europoje prasidéjes ,dirzy verzimosi“ vajus
stabdys Lietuvos eksporto augima.

Vidaus vartojimas ir investicijos vaidins
svarbesnj vaidmenj, ta€iau kojg jiems gali
pakisti prastéjantys gyventojy lukescCiai ir
galimas mokestinés nastos didéjimas.

Lietuvai kol kas pavyko iSsaugoti
investuotojy pasitikéjima, nepaisant
astréjancios euro zonos skoly krizés bei
banko ,Snoras” bankroto.

Europos sajungos virstniy susitikimo, vykusio
2011 mety gruodzio 8-9 dienomis, rezultatai eilinj
kartg buvo nuviliantys: per daug démesio buvo ski-
riama siekiant uzkirsti kelig skoly krizés pasikarto-
jimui ateityje, taciau pernelyg mazai kovai su jau
esama krize. Susitikimo metu buvo nusprgsta jvesti
automatines sankcijas $alims, kuriy valdzios sekto-
riaus deficitas virSys 3 proc. BVP. Be to, buvo pri-
imta ,,auksiné taisyklé“, pagal kurig valstybés pri-
valés laikytis subalansuoto biudzeto politikos ir tai-
pilgainiui turésmazinti savo jsiskolinimus. Verti-
nant tai, kad vos penkios ES Salys 2010 metais ga-
1&jo pasigirti turin¢ios mazesnj negu 3 proc. biudze-
to deficitg ir vos viena - subalansuota, dauguma ES
Saliy bus priverstos vykdyti aktyvig fiskalinés kon-
solidacijos politikg. Tad susitikimo rezultatai pa-
sauliui pasiunté aiskia zinig — Europoje prasideda
didysis ,,dirzy verzimosi‘ metas.

Viesyjy finansy konsolidacija neabejotinai salygos
letesnj Europos sajungos, o taip pat ir viso pasaulio
ekonomikos augima. Viesyjy islaidy karpymai ma-
zins vartojimg bei investicijas | vie$aja infrastruktu-
ra, 0 mokestinés nastos didinimas mazins gyventojy
pajamas bei jmoniy pelnus. ISankstiniai ekonomi-
kos augimo rodikliai rodo, kad Europa jau dabar
grimzta j recesija, o tai neabejotinai apsunkins kova
su tebesitesiancig skoly krize ir gali dar labiau Su-
mazinti finansy rinky pasitikéjima.

Vertinant tai, kad 60 procenty Lietuvos eksporto
keliauja j ES $alis, Sio regiono recesija stabdys eks-
porto augima, kuris iki $iol buvo ir tebéra pagrindi-
nis Lietuvos ekonomikos variklis. Be to, Lietuvai
teks paciai verztis dirzus siekiant sumazinti kone 5
proc. BVP siekiantj biudzeto deficita. Padétj gerina
tai, kad pagrindiniai Lietuvos eksporto partneriai
Kitais metais i§vengs recesijos ir tai, kad Lietuvai
kol kas pavyksta i§saugoti tarptautiniy investuotojy
pasitikéjima.
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Lietuvos ekonomika ,,spaudzia stabdzius*
Lietuvos ekonomikos augimas treciajj Siy mety
ketvirtj jsibégéjo iki 6.7%, taciau paskutiniai duo-
menys rodo, kad ekonomika jau spaudzia stabdzius.
Prastéjancios pagrindiniy Lietuvos eksporto partne-
riy ekonomikos augimo perspektyvos 1émé Zenkly
eksporto apim¢iy augimo sulétéjima, taciau vis di-
desnj vaidmenj vaidina privataus sektoriaus varto-
jimas, kuris 2012 metais grie§ pirmuoju ekonomi-
kos augimo smuiku. Augima taip pat turéty paska-
tinti did¢jancios investicijos, tuo tarpu valdzios sek-
torius slopins Salies fikio augimg visg démes;j skir-
damas valstybés vieSyjy finansy subalansavimui.

Lietuvos ekonomikos augimas tampa labiau diver-
sifikuotas ir maziau priklausomas nuo j uzsienio
rinkas orientuotus sektorius. Pirmieji atsispyre nuo
,»dugno® apdirbamosios pramonés ir transporto sek-
toriai 2010 metais tapo pagrindiniais ekonomikos
augimo lokomotyvais, ta¢iau 2011 metais j vidaus
rinkg orientuoti prekybos ir paslaugy sektoriai taip
pat demonstruoja sparty augima. Be to, ekonominio
ciklo svyravimames itin jautrus statybos sektorius,
praeitais metais susitraukes daugiau negu 6 proc.,
Siais metais uzémé augimo lyderio pozicijg. Pirmus
tris ketvirCius $io sektoriaus augimas sieké 14,3%,
o tre¢igjj ketvirtj jsibégéjo iki 17,6%. Tiesa, staty-
bos sektoriaus aktyvumas siekia vos 59% pries kri-
z¢ buvusio aktyvumo, taciau visy pagrindiniy eko-
nomikos sektoriy augimas rodo, kad Lietuvos eko-
nomika jau tvirtai jzengé j naujajj ekonominio paki-
limo cikla.

Investicijos — ekonomikos augimo pamatas
Investicijos 2011 metais augo visuose pagrindi-
niuose ekonomikos sektoriuose. Aktyviausiai j plét-
ra investuoja transporto sektoriaus jmonés, taciau
Sio sektoriaus plétros perspektyvos didele dalimi
priklausys nuo tarptautiniy pervezimy apimciy di-
namikos, tad 1étéjant euro zonos ekonomikai dalis
Siy investicijy gali tapti nerentabiliomis. Apdirba-
mosios pramonés jmonés pirmoje 2011 mety puséje
taip pat didino investicijy apimtj, ta¢iau paskutinés
tendencijos verc¢ia nerimauti, nes dél vyraujancio
neapibréztumo pramonés jmonés yra linkusios ati-
déti savo investicinius planus. Jei tokia padétis tesis
ilgiau, sparcios pramonés sektoriaus plétros arti-
miausiu metu neverta tikétis, nes pramongés jmoniy
gamybiniy pajégumy panaudojimo lygis Siuo metu
yra pasiekes - ar net virSijes — pries krizinj lygj. Te-
besitesiant sastingiui nekilnojamojo turto rinkoje
statybos sektorius jmonés vis dar vangiai investuoja
] ateities plétrg — 2011 metais investicijos sieké VOS
28 proc. 2008 mety lygio.
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Lietuvos pramoné pasirengusi atlaikyti
antraja nuosmukio banga

Pakankamai diversifikuotas ir tradicinémis Sakomis
paremtas Lietuvos pramonés sektorius didele dalimi
lémé tai, kad Lietuvoje ekonomikos nuosmukis bu-
vo santykinai trumpesnis ir §velnesnis negu Latvi-
joje ar Estijoje. Formaliai Lietuvoje ekonomikos
nuosmukis truko 6 ketvircius, kai Latvijoje ir Esti-
joje ekonomika traukési 9 ketvirius i§ eilés, o nuo
auksc¢iausio iki Zemiausio tasko Lietuvos ekonomi-
ka nusileido 15,6%, lyginant su 18,8% kritimu Esti-
joje ir 23% nuopuoliu Latvijoje.

Santykinai trumpesnj pramonés, o ir viS0s eKono-
mikos, nuosmukj lémé inertiskas naftos produkty
gamybos ir anksti po krizés atsitieses chemijos pro-
dukty gamybos sektorius. Naftos gamybos sekto-
rius ekonominio nuosmukio pradzioje vis dar de-
monstravo sparc¢ius augimo tempus, palaikomas
rekordiskai auksty naftos kainy. Chemijos pramoné
(daugiausia trasy gamyba), prieSingai, pakilus dujy
kainai buvo priversta dalinai sustabdyti gamybg jau
2008 mety rudenj, ta¢iau dujy kainai nukritus — jau
po mety atsitiesé po nuosmukio.

Santykinai $velnesnj pramonés, 0 taip pat ir visos
ekonomikos, nuosmukj 1émé tai, kad Lietuvos pra-
mongs struktiiroje dominuoja tradicinés, ekonomi-
kos ciklo pokyciams santykinai nejautrios, maisto
baldy, medienos ir popieriaus bei tekstilés pramo-
nés Sakos. Eksporto rinky diversifikavimas taip pat
yra stabilizuojantis veiksnys: lietuviskos kilmés (be
naftos produkty) gaminiy pagrindinés eksporto rin-
kos 2010 metais buvo Skandinavijos $alys (19,9%),
Vokietija (16,8%), NVS (11,5%) ir Lenkija (6,3%).

Lietuvos pramoné neturéty i§vengti spartaus ir di-
delés apimties kritimo, atéjus antrajai ekonominio
nuosmukio bangai. Argumenta patvirtina tai, kad
net ir krizés metu maisto, medienos ir popieriaus
pramonés Saky jmonés palaiké santykinai stabily,
nors ir mazesnj negu pries krize, investicijy lygj.
Optimizmo taip pat suteikia spar¢iai augancios
elektroninés jrangos ir masiny gamintojy investici-
jos, nes $is sektorius Lietuvoje yra itin neiSplétotas.

Pramonés jmoniy ltikes¢iai pastaruoju metu smar-
kiai suprastéjo, o pramonés pasitikéjimo rodiklis
nukrito j dviejy mety zemumas. Taciau kaip ir pries
2008 -2009 mety nuosmukj, pesimistiskiausiai savo
ateit] vertina biitent chemijos pramonés Sakos jmo-
nés, o baldy ir maisto gamintojai vis dar yra opti-
mistis§kesni negu prie§ metus.
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Namy ukiai — augangiy islaidy ir
nedidéjancio atlyginimo spastuose
Lietuvos namy tikiai dar nespéjo pasidziaugti eko-
nomikos pavasariu, 0 naujoji ekonomikos nuosmu-
kio banga jau gasdina naujais i$§ukiais. Prekiy ir
paslaugy kainos auga gerokai spar¢iau negu darbo
uzmokestis, o privatus sektorius vangiai kuria nau-
jas darbo vietas, tad gyventojy finansiné padétis
geréja i$ 1éto. Be to, maisto, biisto i§laikymo bei
transporto paslaugy kainos kyla gerokai sparciau
negu gyventojy uzdarbis, 0 tai mazina maziausias
pajamas gaunanciy gyventojy perkamaja galia, di-
dina socialing atskirtj ir skurda. Siuo metu net 75
procentai namy tkiy neigiamai vertina galimybes
ka nors sutaupyti per artimiausius 12 ménesiy.

Nedidéjant minimaliam atlygiui, vis daugiau gy-
ventojy papuola  gerovés spastus (arba kitaip
,,skurdo spastus”) kuomet paskatos jsilieti j darbo
rinkg yra tokios mazos, kad j jg neapsimoka jsilieti
visai. Darbo birzos atliktos apklausos duomenimis
kone trecdalis bedarbiy néra suinteresuoti eiti j dar-
ba, o siekia gauti tik socialines garantijas. Tad lau-
kia isties nelengvas i$8tikis mazinant 9% siekiantj
ilgalaikj nedarbo lygj.

Kaip ir galima buvo tikétis (Zr. Lietuvos ekonomi-
kos apzvalga, Rugpjitis 2011), didziausig vaidmenj
kuriant darbo vietas vaidina paslaugy sektorius, ku-
ris per metus sukaré 29 tikstancius darbo viety. Po
ilgo ir sunkaus nuosmukio pamazu atsigaunantis
statyby sektorius sukiiré 7 tiikstan¢ius darbo viety,
o struktiirinius poky¢ius patiriantys zemés tikio ir
pramonés sektoriai toliau mazino darbuotojy skai-
¢iy. Biitent paslaugy ir statybos sektoriai bus pa-
grindiniai darbo viety kiiréjai 2012 metais, tad Siy
sektoriy tolesné raida didele dalimi lems bendras
nedarbo lygio tendencijas Lietuvoje. VieSasis sek-
torius neturés resursy didinti darbuotojy skaiciaus,
tad 2012 metais tikétinas tolesnis vieSojo sektoriaus
darbuotojy skai¢iaus mazéjimas.

Nezitirint vangiai geréjancios gyventojy finansinés
padéties, mazmeninés prekybos metinis augimas
2011 mety spalio ménes;j sieké 20%, taciau litto
dalj Sio augimo sudaré automobiliy ir degaly pre-
kyba, kuri augo atitinkamai 41% ir 23%. Maisto
prekiy apyvarta auga gerokai kukliau - 9%. Toly-
giai mazéjantis nedarbo lygis ir létesnis kainy au-
gimas 2012 metais turéty gerinti gyventojy finansi-
n¢ padét] ir lemti nuosaiky mazmeninés prekybos
augima. Automobiliy ir degaly metiniai augimo
tempai turéty sulététi dél bazés efekto.
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Vartotojy pasitikéjimo indeksas
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Skylétas biudzetas

Ekonominio nuosmukio metu Lietuvos valdzios
sektoriaus biudZeto deficitas iSaugo iki 9,5%, taciau
2010 metais jj pavyko sumazinti iki 7,1%, o 2011 -
iki 4,9% nuo BVP. Taciau dirzy verzimosi laikme-
tis Lietuvoje dar nesibaigé — norint laikytis naujyjy
ES fiskalinés drausmés taisykliy bei issaugoti viltis
2014 metais prisijungti prie euro zonos, Lietuvai
2012 metais teks mazinti deficita bent iki 3% ribos.
Be to, prastéjanc¢ios ekonomikos augimo perspek-
tyvos ir jsipareigojimas j prie$ krizinj lygj atstatyti
sumazintas pensijas biudzete atvéré papildomg vie-
no milijardo lity skyle. Siuo metu dar néra galutinai
apsispresta 1§ kokiy Saltiniy - i§laidy mazinimo ar
mokestinés nastos didinimo - bus dengiamas §is
skirtumas. Sie sprendimai, savo ruoztu, lems toles-
nes Lietuvos ekonominés raidos perspektyvas.

Banko ,,Snoras* afera

Lietuvos vyriausybé 2011 mety lapkri¢io ménesj
nacionalizavo, o véliau ir likvidavo penkta pagal
dydj bankg Lietuvoje. Banko ,,Snoras* bankroto
poveikis Lietuvos valdzZios finansams bus minima-
lus, nes bankas turi pakankamai turto visiems ap-
draustiems indéliams kompensuoti. Lietuvos skoli-
nimosi kaina dél $iy jvykiy taip pat neturéty didéti:
lapkricio pabaigoje Lietuvos skolinimosi kaina ke-
lias dienas tapo didesné negu Latvijos, taciau gruo-
dzio ménesio pradzioje skolinimosi kainos suvie-
nodéjo.

Banko ,,Snoro“‘bankrotas taip pat neturés didelés
jtakos Lietuvos ekonomikai. Svarbiausia, kad bank-
roto proceso metu buvo isvengta indélininky pani-
kos ir uzkrato plitimo j kitus bankus. Tiesa, indéli-
ninkai gali tikétis atgauti tik apie penktadalj i§ 2,5
mlrd. lity neapdrausty indéliy ir obligacijy SUmos,
taciau padeétj kiek gerina tai, kad kone 40% Sios
sumos turi ne Lietuvoje registruoti asmenys, tad
poveikis Lietuvos ekonomikai turéty buti santykinai
mazesnis. Taip pat nereikia pamirsti 1200 ,,Snore*
dirbusiy darbuotojy, kurie artimiausiu metu gali
papildyti bedarbiy gretas.

Lietuvos valdzios sektoriaus deficito ir sko-
los dinamika (procentai nuo BVP)
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