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SUDERINTI |[STATAI




1 straipsnis. |STEIGIMAS

Siuo tarp akcijas pasirasiusiyjy ir tuy, kurie gali tapti véliau
iSleisty akcijy savininkais, jsteigiama bendrové, kurios forma
,S0ciété anonyme” (akciné bendrové), pavadinimu ,Nordea 1,
SICAV, esanti ,Société d’Investissement a Capital Variable”
(SICAV) (toliau vadinama “Bendrove”).

2 straipsnis. VEIKLA

Bendrove yra jsteigta neribotam laikotarpiui. Bendrove gali bati
likviduota bet kuriuo metu, akcininkams priémus sprendimg
tvarka, nustatyta Siems |statams pakeisti.

3 straipsnis. OBJEKTAS

Bendroves veiklos objektas yra turimy léSy investavimas |
perleidziamus vertybinius popierius ir/arba kitg likvidy finansinj
turtg, kaip nurodyta 2002 m. gruodzio 20 d. |statymo dél
kolektyvinio investavimo subjekty su pakeitimais (toliau
vadinamas “|statymu”) 41 (1) straipsnyje, su tikslu paskirstyti
investavimo rizikg ir pateikti savo akcininkams Bendroves
Subfondy valdymo pelng Bendrove gali imtis bet kokiy
priemoniy vykdydama bet kokias operacijas, kurias ji laiko
naudingomis savo tikslui pasiekti bei jam vystyti pilna apimtimi,
kiek tai leidzia |statymo | dalis.

4 straipsnis. REGISTRUOTA BUVEINE

Bendroveés registruota buveiné yra Findel mieste, Didziojoje
Liuksemburgo Kunigaikstystéje. Direktoriy valdybos sprendimu
Bendrove gali steigti filialus, dukterines jmones ar kitus
padalinius Liuksemburge ar uZsienio valstybése.

Bendroves Direktoriy valdybai nustacius, kad jvyko ar yra
neiSvengiami ypatingi politiniai, ekonominiai ar socialiniai
pokyg¢iai, kliudantys jprastinei Bendroveés veiklai jos registruotoje
buveinéje, ar galimybei tokiai buveinei lengvai susisiekti su
uzsienyje esanciais asmenimis, registruota buveiné gali bati
laikinai perkelta | uzsienj, kol Sios nejprastos aplinkybés pilnai
neiSnyks; tokios laikinos priemonés neturés jokios jtakos
Bendroves jurisdikcijai, ir nepaisant to, kad registruota buveiné
bus laikinai perkelta, Bendrové iSliks Liuksemburgo subjektu.

5 straipsnis. KAPITALAS
Bendrovés kapitalas visuomet yra lygus Bendrovés grynujy
aktyvy vertei, kaip nurodyta Zemiau 18 straipsnyje.

Minimalus Bendrovés kapitalas yra vienas milijonas du Simtai
penkiasdesimt tikstanciy € (1 250 000,- €).

Pradinis pasiraSytasis kapitalas buvo 1 250 000 ECU (vienas
milijonas du Simtai penkiasdeSimt tlkstanciy ekiu), padalytas |
12 500 (dvylika tdkstanciy penkis Simtus) pilnai apmokéty B
klasés akcijy FRONTRUNNER | — EQUITIES 92 (pagrindiné
valiuta - ECU) (dabar vadinama NORDEA 1 — European Value
Fund), neturin€iy nominaliosios vertés.

Direktoriy valdyba turi teise be jokiy apribojimy ir bet kuriuo
metu iSleisti distribucines ar kaupiamagsias akcijas be
nominalios vertés visiems Subfondams, atitinkama Grynyjy
aktyvy verte akcijai nustatant laikantis  Zemiau esancio
Astuoniolikto straipsnio, nepaliekant esamiems akcininkams
pirmumo teisés pasirasyti Sias iSleidziamas akcijas.

Direktoriy valdyba gali pavesti bet kuriam tinkamai jgaliotam
Bendrovés Direktoriui ar pareiglnui, ar bet kokiam tinkamai
jgaliotam asmeniui pareigas priimti naujy akcijy pasiraSyma,
gauti jy apmokeéjima ir pateikti Sias naujas akcijas.

Bet kurio Subfondo akcijos gali bati iSleistos kaip distribucinés
ar kaupiamosios akcijos, priklausomai nuo Direktoriy valdybos
sprendimo. Distribucinés akcijos suteikia teise | dividendo
iSmokéjimg tuo atveju, jei nusprendziama mokéti dividendus.
Kaupiamosios akcijos nesuteikia teisés | dividendy mokéjima.
Direktoriy valdyba gali nuspresti sukurti kitas akcijy klases su
specifine  mokesCiy ar atlyginimo struktdra ar kitomis
charakteristikomis, nurodytomis pardavimo dokumentuose. Be
to, Direktoriy valdyba gali nuspresti kiekvienoje akcijy klaséje
sukurti dvi ar daugiau subklasiy, kuriy aktyvai bus bendrai
investuojami laikantis atitinkamos investavimo strategijos
atitinkamame subfonde, taciau kiekvienai subklasei taikant

atitinkamag pardavimy ir iSpirkimo mokescio struktirg, mokéjimy
struktira, platinimo  strategija, iSraiSka valiuta ar kitas
specifikacijas.

Direktoriy valdybai nustaCius, akcijos gali priklausyti
skirtingiems subfondams ir kiekvieno subfondo pajamos bei
kiekvieno subfondo emisijos pajamos yra investuojamos kaip
nurodyta auk$ciau Tre€iame straipsnyje | vertybinius popierius
ir/arba kita likvidy finansinj turta, kaip paminéta |statymo 41 (1)
straipsnyje, tokiose geografinése vietovese, industriniuose
sektoriuose ar piniginése zonose, | tokias turto ar skolos
vertybiniy popieriy, rasis, kokias nustatys Direktoriy valdyba.

Akcijos leidziamos kaip vardinés ar pareikstinés akcijos.

Pareikstinés akcijos rezervuojamos instituciniams
investuotojams ir iSleidziamos 1, 10, 100 ir 1000 nominalais.

Pareikstinés akcijos laikomos tiesiogiai Banko — vertybiniy
popieriy saugotojo arba jo deponuojamos | CLEARSTREAM
BANKING ar EUROCLEAR, ar bet kokig panasSig pirmos klasés
institucija, kuri specializuojasi tokio tipo sandoriuose. Bankas —
vertybiniy popieriy saugotojas nusiuncia akcininkui pareikstiniy
akcijy prasymo pakvitavima.

Akcijy sertifikatai iSleidziami vardinéms akcijoms, gavus
atitinkama akcininko praSyma. Vardiniy akcijy nuosavybeé liudija
nuosavybés patvirtinimas.

Vardinés akcijos gali biti kei¢iamos | pareikstines ir atvirksciai
akcininko prasymu ir saskaita.

Akcijy frakcijos gali bati iSleidziamos tik vardinés formos.
Vardiniy akcijy frakcijos gali bati iSleidziamos tik iki keturiy
deSimtainiy tikslumo (apvalinama iki keturiy skaitmeny po
kablelio). Akcijy frakcijos neturés balsavimo teisés, taciau
dalyvaus skirstant dividendus, jei jie mokami, ir dalijant turtg
likvidacijos atveju.

6 straipsnis. PRARASTI SERTIFIKATAI

Jei bet kuris akcininkas Bendrovei priimtinu badu gali jrodyti,
kad jo akcijy sertifikatas yra pamestas, pavogtas ar sugadintas,
tuomet, jo praSymu, gali bdti iSduotas akcijy sertifikato
dublikatas tokiomis saglygomis ir garantijomis, jskaitant ir
draudimo kompanijos pateikiamg garantijg, tadiau ja
neapsiribojant, kokios taikomos ir leidziamos pagal taikomg
teise, ir kurios Bendrovés nutarimu yra taikytinos. ISduodant
nauja akcijy sertifikata, ant kurio pazymima, kad tai dublikatas,
originalus akcijy sertifikatas, vietoje kurio iSduotas naujasis,
netenka galios.

Sugadinti akcijy sertifikatai gali bati keiciami naujais akcijy
sertifikatais Bendrovés nurodymu. Sugadinti sertifikatai
pristatomi Bendrovei ir nedelsiant anuliuojami.

Bendrove savo pasirinkimu gali priskai€iuoti akcininkui dublikato
ar naujo akcijy sertifikato iSdavimo ir visas kitas protingas
iSlaidas, Bendrovés patirtas dél jo iSdavimo ir registracijos bei
senujy akcijy sertifikaty panaikinimu.

7 straipsnis. AKCININKY APRIBOJIMAI

Bendrovés interesais Direktoriy valdyba gali apriboti ar
uzdrausti Bendrovés akcijy nuosavybe bet kuriam fiziniam ar
juridiniam asmeniui.

1) Direktoriy valdyba turi teise nustatyti apribojimus (i§skyrus
apribojimus perleisti akcijas), kuriy jos nuozidra reikia
uztikrinti, kad Bendrovés akcijos arba tam tikros klasés
ir/arba subklasés akcijos néra jsigytos ar valdomos asmens
(toliau vadinamas ,Pasalintu asmeniu®):

a) jei tai pazeidzia valstybés jstatymus ar taisykles ir/arba
oficialius nurodymus; arba

b) kuriam valdant akcijas, Direktoriy valdybos nuomone,
susidaro situacija, kurioje Bendrove jgyty pareigg mokéti
mokesc€ius ar patirty kity finansiniy nuostoliy, kuriy kitu
atveju nepatirty ar nebaty patyrusi.



2) Bendrové gali atitinkamai apriboti ar uzdrausti Pa$alintam
asmeniui jsigyti ir valdyti Bendroves akcijas. Siam tikslui
Bendrové gali:

a) atsisakyti iSleisti akcijas ar registruoti akcijy perleidima,
kol jsitikins, ar akcijy iSleidimas ar registracija nesalygos
situacijos, kurioje juridiné ar ekonominé tokiy akcijy
nuosavybé bty jgyta asmens, kuriam draudziama turéti
Bendrovés akcijy;

b) bet kuriuo metu bet kokio uZzregistruoto asmens
pareikalauti, kad Sis pateikty Bendrovei visg informacija,
kuri jai atrodo reikalinga siekiant nustatyti, ar Sis asmuo,
kuriam draudziama valdyti Bendroveés akcijas, yra arba
bus Siy akcijy juridinis savininkas ar naudos turétojas;

c) jei bendrové yra jsitikinusi, kad Pa$alintas asmuo,
veikdamas vienas ar kartu su kitais asmenimis, yra
juridinis akcijy savininkas ar naudos gavéjas, ir jei Sis
asmuo neperleidzia akcijy jgaliotam asmeniui,
pareikalauti nurodymo priverstiniam S$iy Pasalinto
asmens valdomy akcijy pardavimui Siomis salygomis:

(1) Bendrové nusiys prasyma akcijy savininkui, kuris
laikomas sigyty akcijy savininku (toliau vadinamas
LSpirkimo praSymu®), kuriame nurodyta kaina,
mokétina uz Sias akcijas, ir iSpirkimo kainos
mokéjimo vieta. Visi tokie ISpirkimo praSymai gali
bati siunCiami akcijy savininkui pastu, i§ anksto
apmokeétu registruotu laiSku, paskutiniu zinomu ar
Bendrovés akcininky registre jtrauktu adresu.
Akcijy savininkas tuomet privalo grazinti Bendrovei
visas ISpirkimo praSyme nurodytas akcijas(-q).
Nedelsiant po darbo dienos pabaigos ISpirkimo
prasyme nurodytg diena, akcijy savininkas netenka
savo nuosavybés teisés | ISpirkimo prasyme
nurodytas akcijas ir yra iSbraukiamas i$ akcininky
registro.

(2) Kaina (toliau - ,ISpirkimo kaina®“), uz kurig
perkamos nurodytos akcijos pagal ISpirkimo
praSyma, atitinka Grynyjy aktyvy verte, tenkancig
atitinkamoms akcijoms, apskaiCiuojama pagal Siy
|staty AStuonioliktg straipsnj.

(3) ISpirkimo kaina mokama akcijy savininkui
atitinkamy  akcijy valiuta ir yra Bendrovés
deponuojama mokéjimui Liuksemburgo banke ar
kitame mokeéjimy subjekte (kaip nurodyta ISpirkimo
prasyme). Deponavus ISpirkimo kaing, asmuo
praranda ISpirkimo praSyme nurodytas teises, o
taip pat visas kitas teises ar reikalavimu Bendrovés
ar jos turto atzvilgiu.

(4) Bendrovés naudojimasis Sio straipsnio pagrindu
turimomis teisémis jokiu pagrindu negali bdati
kvestionuojamas ar laikomas neteisétu remiantis
tuo, kad nebuvo pateiktas pakankamas asmens
nuosavybés teisés | akcijas jrodymas, arba kad
tikrasis akcijy savininkas iSpirkimo prasymo
pateikimo metu buvo kitas asmuo, nei buvo Zinoma
Bendrovei, prasanciai iSpirkimo, su salyga, jei
Bendrové bet kokiu atveju naudojosi minétomis
teisémis saziningai;

(5) Bendrové gali atmesti Pasalinto asmens balsavimag
visuotiniame susirinkime.

Direktoriy valdyba, suzinojusi, kad Bendrovés Akcininkas

(a) yra JAV Asmuo ar valdo Akcijas JAV Asmens saskaita, ir
Direktoriy valdybai zinomy JAV Asmenu, kurie naudingai
turi Akcijy, skaiCius pagal 1940 m. JAV Investiciniy
bendroviy aktg virSija 100 ar kita tuo metu Direktoriy
valdybos nustatyta skaiciy; arba

(b) valdo Akcijas pazeisdamas bet kokj jstatyma ar taisykle, ar
kitomis aplinkybémis, turiniomis ar galiniomis turéti

neigiamas reguliacines, mokesciy ar fiskalines pasekmes
Bendrovei ar jos Akcininkams

Direktoriy valdyba gali

(i) nurodyti tokiam Akcininkui perleisti atitinkamas Akcijas
asmeniui, kuris yra trinkamas ir turi teise turéti nuosavybéje
ir valdyti Sias Akcijas; arba

(i) iSpirkti atitinkamas Akcijas uz Grynyjy aktyvy verte,
skelbiamg dieng, einanlig po praneSimo atitinkamam
Akcininkui apie priverstinj pardavima.

8 straipsnis. SUSIRINKIMAI
Kiekvienas reguliariai  vykstantis Bendrovés akcininky
susirinkimas atstovauja visus Bendrovés Akcininkus.

Metinis  visuotinis  akcininky susirinkimas vyks pagal
Liuksemburgo teise, Liuksemburge, registruotoje Bendrovés
buveingje ar kitoje Liuksemburgo vietoje, nurodytoje pranesime
apie susirinkima, kiekvieny mety kovo 11 diena, 11:00 valandg
vietos laiku. Jei minéta diena Liuksemburge yra banky nedarbo
diena, metinis visuotinis susirinkimas jvyksta sekancig darbo
diena. Metinis visuotinis susirinkimas gali vykti uz Liuksemburgo
riby, jei absoliuciu ir galutiniu Direktoriy valdybos sprendimu, to
reikalauja iSskirtineés aplinkybés.

Kiti akcininky susirinkimai gali vykti tokioje vietoje ir tokiu laiku,
kaip nurodyta atitinkamame pranesime apie susirinkima.

Visi susirinkimai ~ Saukiami Liuksemburgo teisés numatyta
tvarka.

Kiekviena bet kurios klasés ir/arba subklasés ir/arba subfondo
akcija, nepriklausomai nuo jai toje klaséje ir/arba subklaséje
irlarba subfonde tenkancios Grynuyjy aktyvy vertés turi vieng
balsg. Bet kuriame akcininky susirinkime akcininkas gali veikti
savo jgaliotiniu paskirdamas kitg asmenj (kuris neprivalo buti
Bendroves akcininku, ir kuris gali bati Bendroves Direktorius),
tai pareikS§damas rastu ar pasirasytu telefaksu.

Sprendimai, susije su Bendroves akcininky interesais, priimami
visuotiniame susirinkime, o sprendimai, susije su ypatingomis
vieno konkretaus subfondo akcininky teisémis, papildomai
priimami Sio subfondo visuotiniame susirinkime.

Jei Sie |statai ar jstatymai nenumato kitaip, tinkamai suSaukto
akcininky susirinkimo sprendimai bus priimami paprasta
dalyvaujanéiy ir balsuojanéiy balsy dauguma.

Direktoriy valdyba gali nustatyti visas kitas salygas, kuriy turi
laikytis akcininkai, jskaitant, taciau neapsiribojant, dalyvavimo
akcininky susirinkimuose salygomis.

9 straipsnis. DIREKTORIY VALDYBA
Bendrove valdo Direktoriy valdyba, sudaryta i§ maziausiai trijy
nariy, kurie neprivalo bati Bendrovés akcininkais.

Direktorius renka akcininkai metiniame akcininky susirinkime
laikotarpiui iki sekancio visuotinio susirinkimo, ir eina pareigas
kol iSrenkami tie, kurie juos pakeicia. Direktorius bet kada gali
bati dél priezasties ar be jos nuSalintas ir pakeistas akcininky
priimtu sprendimu.

Atsilaisvinus Direktoriaus vietai dél mirties, atsistatydinimo ir
panasiai, likusieji Direktoriai gali susirinkti ir balsy dauguma
iSrinkti Direktoriy Siai laisvai vietai uzimti iki sekancio akcininky
susirinkimo.

10 straipsnis. PIRMININKAS

Direktoriy valdyba i§ savo nariy tarpo renka Pirmininka, ir i$
savo nariy tarpo gali rinkti vieng ar daugiau Vicepirmininky. Ji
taip pat gali rinkti sekretoriy, kuris neprivalo bati Direktorius,
kuris bus atsakingas uz Direktoriy valdybos bei akcininky
susirinkimy protokolus. Direktoriy valdyba renkasi Pirmininko
arba dviejy Direktoriy Saukimu praneSime apie susirinkimg
nurodytoje vietoje.

Pirmininkas pirmininkauja visuose akcininky susirinkimuose, o
jam nesant arba negalint veikti, pro-tempore pirmininkauja



Vicepirmininkas arba kitas Direktoriy valdybos paskirtas
direktorius, arba jam nesant arba negalint veikti, akcininkai gali
pro-tempore pirmininku paskirti Direktoriy arba Bendroves
pareigling daugumos tokiame susirinkime dalyvaujanciy ar
atstovaujamy akcijy balsy.

Pirmininkas  pirmininkauja  visuose Direktoriy valdybos
susirinkimuose, o jam nesant arba negalint veikti, pro-tempore
pirmininkauja Vicepirmininkas arba kitas Direktoriy valdybos
paskirtas direktorius.

Direktoriy valdyba skiria Bendrovés pareiginus, iskaitant ir
tuos, kuriy reikia bendrovés veiklai ir valdymui, kurie neprivalo
bati Bendrovés Direktoriai arba akcininkais. Jei Siuose |[statuose
nenurodyta kitaip, paskirti pareiginai turi Direktoriy valdybos
jiems suteiktas teises ir pareigas.

Rastiski praneSimai apie bet kurj Direktoriy valdybos
susirinkimg duodami visiems Direktoriams maziausiai prie$
dvideSimt keturias valandas iki tam susirinkimui nustatytos
valandos, i§skyrus ypatingas aplinkybes, kuriy pobadis turi bati
nurodytas praneSime apie susirinkimg. Tokio praneSimo gali
bati atsisakyta kiekvienam Direktoriui duodant sutikimg rastu
arba telefaksu, elektroniniu paStu arba panaSiomis rySio
priemonémis. Individualiems susirinkimams, vykstantiems i$
anksto Direktoriy valdybos sprendimu priimto grafiko nustatytu
laiku ir vietose, atskiry sutikimy pranesSimy nereikia.

Kiekvienas Direktorius gali veikti Direktoriy valdybos susirinkime
paskirdamas savo jgaliotiniu kitg Direktoriy, tai pareikSdamas
radtu arba telefaksu, elektroniniu pastu arba panasiomis rysio
priemonémis.

Direktoriy valdyba gali svarstyti arba veikti su tinkamais
igalinimais tik jei susirinkime dalyvauja maziausiai Direktoriy
dauguma. Sprendimai priimami susirinkime dalyvaujanciy ar
atstovaujamy Direktoriy balsy dauguma.

Sprendimai, pasirasyti visy Valdybos nariy, galios ir veiks lygiai
taip pat, kaip kad baty priimti tinkamai suSaukto ir jvykusio
susirinkimo.

Tokie paraSai gali bati ant vieno dokumento ar keleto identiSky
sprendimo egzemplioriy ir gali bati parodyti laiSku, telefaksu,
elektroniniu pastu ar panasiomis komunikacijos priemonémis.

11 straipsnis. PROTOKOLAI

Bet kurio Direktoriy valdybos susirinkimo protokolg pasiraso
Pirmininkas arba jam nesant, pro-tempore pirmininkas,
pirmininkaves Siam susirinkimui arba du Direktoriai.

Protokoly kopijos ar iSraSai, kurie gali bati pateikiami teismo
procesuose ar kitur, pasiraSomi Pirmininko arba to susirinkimo
pro-tempore  pirmininko, arba dviejy Direktoriy, arba
sekretoriaus, arba sekretoriaus pavaduotojo.

12 straipsnis. KOMPETENCIJA

Direktoriy valdybai suteikti plaCiausi jgalinimai atlikti visus
administravimo, disponavimo ir vykdomuosius veiksmus
Bendrovés interesais. Visi jgalinimai, kuriy jstatymai arba Sie
|statai iSreikStai neapriboja visuotiniam akcininky susirinkimui,
tenka Direktoriy valdybos kompetencijai.

Direktoriy valdyba yra jgaliota nustatyti Bendrovés investavimo
strategijg atsizvelgiant | atitinkamas teisines nuostatas ir Siy
|staty treCiame straipsnyje nustatytg objekta.

Bendrové paskirs valdymo bendrove (toliau - Valdymo
bendroveé®), veikiancig pagal |statymo 13 skyriu.

I Investavimo apribojimai

Remiantis rizikos paskirstymo principu, Direktoriy valdyba turi
teise nustatyti bendrovés ir investavimo strategija kiekvienam
Subfondui, Subfondo Pagrindine valiutg ir Bendrovés valdymo
bei verslo reikaly eiga.

ISskyrus tai, kg labiau varzancios taisyklés numato konkreciy
Subfondy atzvilgiu Siame Prospekte, investavimo strategija
atitinka Zemiau iSdéstytas taisykles ir apribojimus.

(1)

)

(4)

®)

(6)

Investicijas | Subfondus gali sudaryti tik:

Perleidziami vertybiniai popieriai ir Pinigy rinkos
priemoneés, kurios yra listinguojamos ar kuriomis
prekiaujama Reguliuojamoje rinkoje;

Perleidziami vertybiniai popieriai ir Pinigy rinkos
priemoneés, kurios yra listinguojamos ar kuriomis
prekiaujama kitoje Reguliuojamoje rinkoje valstybéje

naréje;
Perleidziami vertybiniai popieriai ir Pinigy rinkos
priemonés, kuriuos leidziama oficialiai listinguoti

Reguliuojamoje rinkoje Kitoje valstybéje ar kuriomis

prekiaujama Kitoje reguliuojamoje rinkoje, kuri veikia

reguliariai ir yra pripazinta bei atvira visuomenei Kitoje
valstybéje;

neseniai iSleisti Perleidziami vertybiniai popieriai ir Pinigy

rinkos priemonés, su salyga, kad:

- tarp iSleidimo salygy yra jtrauktas |sipareigojimas
pateikti praSyma leisti oficialiai listinguoti
Reguliuojamoje rinkoje arba Kitoje reguliuojamoje
rinkoje, kaip aprasyta auksciau punktuose (1)-(3);

- toks leidimas uztikrinamas per vienerius metus nuo
iSleidimo;

KIPVPS vienetai, jgalioti pagal 85/611/EEB Direktyva

ir/arba kity KIS vienetai pirmojo ir antrojo 85/611/EEB

Direktyvos 1 (2) straipsnio paragrafy prasme, esantys

Valstybéje naréje ar Kitoje valstybéje, su salyga, kad:

- tokie kiti KIS yra leistini pagal jstatymus,
numatancius, kad jie yra Kontrolés institucijos
priezidros, ekvivalentiSkos tai, kuri numatyta
Bendrijos teiséje (kaip apibrézyta Direktyvoje),
objektai, ir kad pakankamai uztikrintas
bendradarbiavimas tarp valdzZios organy (Siuo metu
Jungtiniy Amerikos Valstijy, Kanados, Sveicarijos,
Honkongo ir Japonijos);

- apsaugos lygis vienety turétojams tokiuose KIS yra
ekvivalentiSkas tam, kuris numatytas KIPVPS vienety,
turétojams, ypatingai, ypa¢ turto atskyrimo,
skolinimosi, skolinimo ir nepadengto Perleidziamy
vertybiniy popieriy ir Pinigy rinkos instrumenty
perleidimo taisyklés yra ekvivalentiSkos Direktyvos
reikalavimams:

- kas puse mety ir kas metus pateikiamos tokiy kity KIS
verslo ataskaitos, jgalinancios jvertinti aktyvus ir
pasyvus, pajamas ir operacijas per ataskaitinj
laikotarpj;

- pagal steigimo dokumentus, ne daugiau kaip 10 %
KIPVPS arba kity KIS, kuriy jsigijimas svarstomas,
aktyvy i$ viso gali bati investuota | kity KIPVPS arba
kity KIS vienetus;

indéliai  kredito institucijose, kurie yra graZintini

pareikalavus arba gali bati atsiimti, ir kuriy terminas ne

ilgesnis nei 12 ménesiy, su salyga, kad kredito institucija
turi registruotg buveine Valstybeje naréje, arba, jei kredito
institucijos registruota buveiné yra Kitoje valstybéje, su
salyga, kad jai taikomos protingos taisyklés, Kontrolés

institucijos  laikomos ekvivalentiSkomis numatytoms
bendrijos teiséje;
iSvestinés  finansinés  priemonés, ty., konkreciai

pasirinkimo sandoriai, bdsimieji sandoriai, jskaitant

ekvivalentiSkas  pinigais  atsiskaitomas priemones,

kuriomis prekiaujama Reguliuojamoje rinkoje arba Kitoje

reguliuojamoje rinkoje, nurodytoje auksciau (1), (2) ir (3)

punktuose, ir/arba oficialiai nekotiruojamos iSvestinés

finansinés priemonés (,ONK iSvestinés priemonés®), su
salyga, kad:

(i) pagrindg sudaro Sioje dalyje A aptartos priemones,
finansiniai indeksai, palikany normos, keitimo kursai
ar valiutos, | kurias Bendrové gali investuoti siekdama
savo investavimo tiksly;

- ONK i8vestiniy priemoniy sandorio Salys yra
institucijos, kurioms taikoma rizikg ribojanti
priezidra, ir kurios priklauso Kontrolés institucijos
patvirtintoms kategorijoms; ir

- ONK i8vestinems  priemonéms  taikomas
patikimas ir patikrinamas kasdieninis vertinimas,
ir jos Bendrovés iniciatyva gali bati bet kuriuo
metu parduotos, likviduotos ar uzdarytos
atvirkstiniu sandoriu uz jy saziningg verte;



(i) Sios operacijos jokiomis aplinkybémis nesalygos
Bendroveés nukrypimo nuo jos investiciniy tiksly.

(8) Kitos pinigy rinkos priemonés, nei tos, kuriomis
prekiaujama  Reguliuojamoje  rinkoje  ar  Kitoje
reguliuojamoje rinkoje, jei Siy priemoniy emisija arba
emitentas yra kontroliuojamas siekiant apsaugoti
investuotojus ir santaupas, ir su salyga, kad tokios
priemonés yra:

- i8duotos ar garantuotos Valstybés narés centrines,
regioninés ar vietos valdzios organy, arba centrinio
banko, Europos centrinio banko, ES ar Europos
Investicinio banko, Kitos valstybés arba, Federalines
valstybés atveju, vieno i$ nariy, sudaranciy federacija,
arba vieSojo tarptautinio asmens, kuriam priklauso
viena ar daugiau Valstybiy nariu, arba

- iSduotos subjekto, kurio bet kokiais vertybiniais
popieriais prekiaujama Reguliuojamose rinkose arba
Kitose reguliuojamose rinkose, nurodytose auk$¢iau
(1), (2) arba (3) punktuose, arba

- i8duotos arba garantuojamos subjekto, kuriam
taikoma rizika ribojanti priezidra, atitinkanti Bendrijos
teisés nustatytus kriterijus, arba subjekto, kuriam
taikomos, ir kuris atitinka rizikg ribojancias taisykles,
kurias Kontrolés institucija laiko maziausiai tokiomis
paciomis grieztomis kaip tos, kurias nustato
Bendrijos teisé; arba

- i8duotos kity subjekty, priklausanciy Kontrolés
institucijos patvirtintoms kategorijoms, su salyga, kad
investicijoms | tokias priemones taikoma investuotojy
apsauga, ekvivalentiSka tai, kuri nurodyta pirmajame,
antrajame arba treCiajame paragrafe, ir su salyga,
kad emitentas yra bendrové, kurios kapitalas ir
rezervai sudaro maziausiai deSimt milijony eury, ir
kuri pateikia ir platina savo metines ataskaitas kaip
numatyta direktyvoje 78/660/EEB, yra juridinis
asmuo, Bendroviy Grupéje turi vieng ar Kkelias
listinguojamas  bendroves, yra skirta grupés
finansavimui arba yra juridinis asmuo, skirtas
finansuoti investicijy priemones, turinias naudos i$
bankininkystés likvidumo linijos.

B. Taciau kiekvienas Subfondas gali:

(1) Investuoti iki 10 % savo grynujy aktyvy | kitus
Perleidziamus vertybinius popierius ir kitas Pinigy rinkos
priemones, nei nurodyta auk$¢iau nuo A (1) iki (4) ir (8).

(2)  Tureti grynuyjy ir grynuyjy ekvivalenty papildomu pagrindu;
tokie apribojimai gali bati iSimties tvarka ir laikinai pazeisti,
jei Direktoriy nuomone tai daroma geriausiais Akcininky
interesais.

(3) Skolintis iki 10 % savo grynyjy aktyvy, su salyga, kad
skolinamasi tik laikinai. Papildomi susitarimai, susije su
pasirinkimo sandoriais ar iSankstiniy sandoriy arba
ateities sandoriy pirkimu ar pardavimu nelaikomi
,skolinimusi“ Siam apribojimui.

(4) [sigyti uzsienio valiutos per kompensacine paskola.

C. Be to, Bendrové laikosi Siy apribojimy emitentui,
susijusiy su kiekvieno Subfondo grynaisiais aktyvais:

(a) Rizikos diversifikavimo taisyklés

Skaiciuojant apribojimus, nurodytus zemiau (1) — (5) ir 8
punktuose, bendrovés, priklausancio tai paciai bendroviy
Grupei, laikomos vienu emitentu.

Kadangi emitentas yra juridinis asmuo, sudarytas i$ subfondy, o
subfondo aktyvai yra iSskirtinai rezervuoti tokio subfondo
investuotojams ir tiems kreditoriams, kuriuo reikalavimai yra
susije su Sio subfondo sukdrimu, veikla ir likvidavimu, taikant
rizikos paskirstymo taisykles, nurodytas zemiau punktuose (1) —
(5), (7) — (9) ir (12) — (14), kiekvienas subfondas turi bati
laikomas atskiru emitentu.

Perleidziami vertybiniai popieriai ir Pinigy rinkos
priemonés

(1) Neé vienas Subfondas negali pirkti papildomy vieno
emitento Perleidziamy vertybiniy popieriy ir Pinigy rinkos
priemoniuy, jei:

(i) po Sio pirkimo daugiau nei 10% jo grynujy aktyvy
sudaryty vieno emitento Perleidziami vertybiniai
popieriai ir Pinigy rinkos priemones; arba

(i) bendra visy Perleidziamy vertybiniy popieriy ir Pinigy
rinkos priemoniy, iSleisty emitenty, | kuriuos jis
investuoja daugiau nei 5 % savo grynujy aktyvuy,
verté virSyty 40 % jo grynuyjy aktyvy vertés. Sis
apribojimas netaikomas indéliams ir ONK iSvestinéms
priemonéms institucijose, kurioms taikoma rizikg
ribojanti priezidra.

(2) Subfondas gali sukaupti iki 20 % savo grynujy aktyvy
investicijy | Perleidziamus vertybinius popierius ir Pinigy
rinkos priemones, iSleistas tos pacios bendroviy Grupés.

(3) Auksciau (1)(i) punktu nustatytas 10 % limitas didinamas
iki 35 % Perleidziamiems vertybiniams popieriams ir
Pinigy rinkos priemonéms, iSleistoms ar garantuotoms
Valstybés narés, jos vietos valdzios organy arba Kitos
valstybés ar vieSojo tarptautinio asmens, kurio nare yra
viena ar daugiau Valstybiy nariy.

(4) Auksciau (1)(i) punktu nustatytas 10 % limitas didinamas
iki 25 % atitinkamiems skolos vertybiniams popieriams,
iSleistiems kredito jstaigos, turinios registruotg buveine
Valstybéje nareje, kuriai, siekiant apsaugoti tokiy
atitinkamy skolos vertybiniy popieriy turétojus, pagal
galiojandia teise taikoma specifiné vieSoji kontrolé. Cia
nurodyti ,atitinkami skolos vertybiniai popieriai“ yra
vertybiniai popieriai, kuriy pajamos pagal galiojancig
teise investuojamos | turta, duodantj pajamas,
padengiancCias paskolos paslaugg iki vertybiniy popieriy
termino pabaigos, ir kurie taikomi pirmumo tvarka
pagrindinés sumos ir pallkany mokéjimui emitento
isipareigojimy nevykdymo atveju. Atitinkamam subfondui
investuojant daugiau nei 5 % savo aktyvy | tokio emitento
iSleistus skolos vertybinius popierius, bendra Siy
investicijy verté negali virSyti 80 % atitinkamo Subfondo
grynujy aktyvy.

(5) Auksciau (3) ir (4) punktuose nurodyti vertybiniai popieriai
neturi bati jtraukti skaiCiuojant auksciau (1) (ii) punkte
nurodytg 40 % limita.

(6) Nepaisant auk$€iau nustatyty limity, kiekvienas
Subfondas, laikydamasis rizikos paskirstymo principo,
turi teise investuoti iki 100 % savo grynujy aktyvy |
Perleidziamus vertybinius popierius ir Pinigy rinkos
priemones, iSleistas ar garantuotas valstybés nares, jos
vietos valdzZios organy, bet kokios kitos Valstybés narés,
priklausancios Ekonominio bendradarbiavimo ir plétros
organizacijai  (,OECD®), tokios kaip JAV arba vieSojo
tarptautinio asmens, kuriam priklauso viena ar daugiau
Valstybiy nariy, su salyga, kad (i) Sie vertybiniai popieriai
yra maziausiai $esiy skirtingy emisijy dalis ir (ii) vienai i$
Siy emisijy priklausantys vertybiniai popieriai nesudaro
daugiau nei 30% atitinkamo Subfondo grynujy aktyvy
vertes.

(7) Neapribojant limity, nustatyty papunktyje (b), punkte (1)
nustatyti limitai ~maksimaliai padidinami iki 20 %
investicijoms | akcijas ir/arba obligacijas, iSleistas to
paties asmens, kai Subfondo investavimo strategijos
tikslas yra atkartoti tam tikry akcijy ar obligacijy indekso,
pripazjstamo Kontrolés institucijos, sudétj Siuo pagrindu:
- indekso sudeétis pakankamai jvairi,

- indeksas sudaro pakankamas gaires apie rinka, kuriai
jis priskiriamas,

- jis skelbiamas tinkamu badu.

20 % limitas didinamas iki 35 %, kai tai pateisina iSskirtinés
rinkos salygos, ypatingai — Reguliuojamose rinkose, kuriose itin
dominuoja tam tikri Perleidziami vertybiniai popieriai ar Pinigy
rinkos priemonés. Investicijos Sio limito ribose leistinos vienam
emitentui.

Banko indéliai

(8) Subfondas negali investuoti daugiau nei 20 % savo
aktyvy j indélius viename juridiniame asmenyje.

ISvestinés priemonés

(9) ONK i8vestiniy priemoniy sandorio Salies rizika negali
virSyti 10 % Subfondo grynujy aktyvy, kai tai yra kredito



institucija, nurodyta auksciau A (6) punkte arba 5 % jo
grynuyjy aktyvy kitais atvejais.

(10) Investicijos | finansines iSvestines priemones daromos tik
su salyga, kad pagrindiniy aktyvy rizika bendroje sumoje
nevirsija (1) - (5), (8), (9), (13) ir (14) punktuose nustatyty
limity. Subfondui investuojant | indekso finansines
iSvestines priemones, S$ios investicijos neturi bdti
derinamos su (1) - (5), (8), (9), (13) ir (14) punktuose
nustatytais limitais.

(11) Kai Perleidziamas vertybinis popierius ar Pinigy rinkos
priemoné apima iSvestinj vertybinj popieriy, | pastarajj
reikia atsizvelgti laikantis aukSciau esanciy A (7) (ii) ir D
(1) punkty reikalavimy, o taip pat reikalavimy dél galimos
rizikos ir informavimo, nustatyty Siame Prospekte.

Atviry bendroviy vienetai

(12) Subfondas neturi teisés investuoti daugiau nei 10 % savo
aktyvy | KIPVPS ar kity KIS vienetus.

Suderinti limitai

(13) Nepaisant individualiy limity, nustatyty auks€iau (1), (8) ir
(9) punktuose, Subfondas negali suderinti investicijy |
Perleidziamus vertybinius popierius arba Pinigy rinkos
priemones,indéliy ir/arba rizikos dél ONK iSvestiniy
vertybiniy popieriy sandoriy, sudaromy su vienu juridiniu
asmeniu, virsijanéiy 20 % jo grynujy aktyvy.

(14) Limitai, nustatyti auk$¢iau (1), (3), (4), (8), (9) ir (13)
punktuose, negali bati apjungiami, ir todél investicijos |
Perleidziamus vertybinius popierius ir Pinigy rinkos
priemones, iSleistas to paties asmens, | indélius ar
iSvestinius  vertybinius popierius Siame juridiniame
asmenyje vykdomos laikantis auk$¢iau esanciy (1), (3),
(4), (8), (9) ir (13) punktu, bei bendrai negali virSyti 35 %
Bendroves grynujy aktyvy vertes.

(b) Kontrolés apribojimai

(15) Subfondas negali jsigyti tokio balsavimo teise suteikianciy
akcijy skaiciaus, kuris leisty Bendrovei daryti lemiamag
itakg emitento valdyme.
(16) Bendrové negali jsigyti
(i) daugiau nei 10 % bet kurio vieno emitento iSleisty
akciju, nesuteikianciy balsavimo teisés;

(ii) daugiau nei 10 % bet kurio vieno emitento iSleisty
skolos vertybiniy popieriuy;

(iii) daugiau nei 10 % bet kurio vieno emitento iSleisty
Pinigy rinkos priemoniy; arba

(iv) daugiau nei 25 % bet kurio to paties KIPVPS ir/arba
kito KIS iSleisty akcijy ar vienety.

Limity, nustatyty (ii) - (iv) punktuose galima nesilaikyti jsigijimo
metu, jei negalima apskaiCiuoti to meto bendrosios Pinigy
rinkos priemoniy sumos ar grynosios iSleidziamy priemoniy
sumos.

Auks&iau (15) ir (16) punktuose nustatyta aukSciausioji riba
netaikoma:

- Perleidziamiems  vertybiniams popieriams ar Pinigy
rinkos priemonéms, kurias iSleido, ar uz kurias garantavo
Valstybé naré ar jos vietos valdZios organai;

- Perleidziamiems vertybiniams popieriams ir Pinigy rinkos
priemonéms, kurias iSleido, ar uz kurias garantavo Kita
valstybé;

- Perleidziamiems vertybiniams popieriams ir Pinigy rinkos
priemonéms, iSleistoms vieSojo tarptautinio asmens,
kuriam priklauso viena ar daugiau valstybiy nariy; ir

- akcijoms sudaran¢ioms bendrovés, jsteigtos ir veikianCios
pagal Kitos valstybés statymus, kapitalg, su salyga, kad
(i) tokia bendrové daugiausia investuoja savo aktyvus |
akcijas, iSleistas tos Valstybés emitenty, (ii) pagal tos
Valstybés jstatymus, atitinkamo Subfondo dalyvavimas
tokios bendrovés nuosavybéje yra vienintelis galimas
bldas nusipirkti tos valstybés emitenty akciju, ir (iii) tokia
bendrové, vykdydama savo investavimo strategija,
laikosi apribojimy, nustatyty C dalies (1) - (5), (8), (9) ir
(12) - (16) punktuose. Kai Sie apribojimai virSijami, Sio
istatymo 49 straipsnis galios mutatis mutandis.

- dukteriniy  bendroviy, vykdanéiy tik  valdymo,
konsultavimo ar marketingo veiklg, valstybéje/Salyje,
kurioje yra dukteriné bendroveé, kapitalo akcijy atzvilgiu,
kurias turi viena ar daugiau investiciniy bendroviy, akcijy
perpirkimo Akcininky praSymu jos arba jy vardu .

D. Be to, Bendrové laikosi Sio investavimo apribojimo
savo grynujy aktyvy vienai priemonei atzvilgiu:

(1) Kiekvienas Subfondas uztikrina, kad jo rizikos, susijusios
su iSvestinémis priemonémis, apimtis nevirSys bendros
grynosios jo portfelio vertés. Rizika apskaiciuojama
atsizvelgiant | esamag pagrindiniy aktyvy verte,
investavimo | vieng subjektg ar jmoniy grupe suma,
numatomus rinkos pokyCius ir turimg laika pozicijy
likvidavimui.

E. Galiausiai, Bendrové laikosi Siy investavimo
apribojimy kiekvieno Subfondo aktyvy atzvilgiu:

(1) Subfondas negali jsigyti prekiy ar brangiyjy metaly, ar
juos simbolizuojanciy sertifikaty, su salyga, kad uZzsienio
valiuty, finansiniy priemoniy, indeksy ar Perleidziamy
vertybiniy popieriy sandoriai, o taip pat ateities sandoriai,
iSankstiniai sandoriai, pasirinkimo sandoriai ir jy keitimas
Sio apribojimo pozidriu nelaikomi prekiy sandoriais.

(2) Subfondas negali investuoti | nekilnojamajj turtg, su
salyga, kad galima investuoti | vertybinius popierius,
uztikrinant nekilnojamuoju turtu ar turtinémis teisémis | jj,
ar | vertybinius popierius, iSleistus bendroviy, kurios
investuoja | nekilnojamajj turta ar jo turtines teises.

(3) Subfondas negali panaudoti savo aktyvy bet kokiy
vertybiniy popieriy pasiraSymui.

(4) Subfondas negali iSduoti garantijy ar kity teisiy pasirasyti
akcijas tokiame Subfonde.

(5) Subfondas negali teikti paskoly ar duoti garantijy
tre€iosios Salies naudai, taciau Sis apribojimas netrukdo
bet kurias Subfondui investuoti | nepilnai apmokétus
Perleidziamas vertybinius popierius, Pinigy rinkos
priemones ar kitas finansines priemones, kaip nurodyta
dalies A (5), (7) ir (8) punktuose.

(5) Bendrove negali pirkti Perleidziamy vertybiniy popieriy,
Pinigy rinkos instrumenty ar kity finansiniy priemoniy,
iSvardinty dalies A (5), (7) ir (8) punktuose, nepadengtu
sandoriu.

F. Neatsizvelgiant j bet kokias ¢ia tam prieStaraujancias
salygas:

(1) | aukscCiau nustatytg aukSciausiajg ribg Subfondas gali
neatsizvelgti, jgyvendindamas  Subfondo portfelio
vertybiniy popieriy pasiraSymo teises.

(2) VirSijus Sig aukSciausiajg ribg dél priezasCiy, kuriy
Subfondas negali kontroliuoti, ar jam jgyvendinant savo
pasiraS8ymo teises, Sis Subfondas, vykdydamas savo
pardavimo sandorius, privalo siekti pirminio tikslo iStaisyti
Sig situacija, tinkamai atsizvelgiant | Akcininky interesus.
Direktoriai turi teise nustatyti papildomus investavimo
apribojimus, tiek kiek to reikia siekiant laikytis valstybés,
kurioje sillomos ir parduodamos Bendrovés akcijos,
[statymai ir taisyklés.

Il.  Specialiosios investavimo ir rizikos ribojimo budai ir
priemonés

Bendrové gali naudotis tokiais bdais ir priemonémis, kaip
iSvestinés priemonés, atpirkimo sandoriai ir vertybiniy popieriy
skolinimas (tuo neapsiribojant), kurios Direktoriy valdybos
pagrista nuomone, yra ekonomiSkai tinkamos efektyviam
Bendrovés portfelio valdymui, ir atitinka kiekvieno Subfondo
investavimo tikslus.

Bendrovei ar bet kuriam Subfondui naudojantis tokiais badais ir
priemonémis, taikomos Liuksemburgo Finansinés priezidros
organo nustatytos salygos ir apribojimai bei jstatymy
reikalavimai.

Sios operacijos jokiomis aplinkybémis neturi nukreipti Subfondo
nuo jo investavimo tiksly, nustatyty Siame prospekte.



lll. Bendras valdymas ir kapitalo jungimas

Siekiant efektyvaus valdymo, kai tai leidzia Fondy investavimo
strategija, Direktoriy valdyba gali pasirinkti bendrai valdyti tam
tikry Subfondy aktyvus.

Tokiu atveju skirtingy Subfondy aktyvai bus valdomi bendrai.
Bendrai valdomi aktyvai vadinami ,fondu®, neatsizvelgiant | tai,
kad toks(-ie) fondas(-ai) yra naudojamas (-i) tik vidaus valdymo
tikslams. Fondas(-ai) néra atskiras(-i) juridinis(-iai) asmuo
(asmenys) ir néra tiesiogiai prieinamas(-i) Akcininkams.
Kiekvienam bendrai valdomam Subfondui paskiriami konkretls
jo aktyvai.

Sujungus du ar daugiau Subfondu, kiekvienam dalyvaujan¢iam
Subfondui priskirtini aktyvai bus i§ pradziy nustatomi pagal
pradinj aktyvy paskirstymg tokiame fonde, ir keisis atsiradus
atsitiktiniams jnaSams ar iSémimas.

Kiekvieno dalyvaujancio Subfondo teisés | bendrai valdomus
aktyvus taikomos kiekvienai tokio fondo investicijy linijai.

Papildomos investicijos bendrai valdomy Subfondy vardu
paskirstomos tokiems Subfondams pagal atitinkamas jy teises,
o parduotas turtas atitinkamai apmokestinamas pagal
kiekvienam dalyvaujan¢iam Subfondui priskiriama turtg.

13 straipsnis. NEGALIOJIMAS IR ATSAKOMYBE

TRETIESIEMS ASMENIMS

Bendroveés sutartims ar kitokiems sandoriams, sudarytiems su
kita korporacija ar juridiniu asmeniu neturés jtakos ir jy
nepanaikins faktas, kad vienas ar daugiau Bendroveés Direktoriy
ar pareiguny turi interesy ar yra kitos tokios korporacijos ar
juridinio asmens Direktorius, pareigiinas ar darbuotojas, taciau
su salyga, Bendrové tyCia nepirks iS ir neparduos investicijy
portfelio net kuriam savo pareiglnui ar Direktoriui, ar bet kuriam
juridiniam asmeniui, kuriame Sie pareigtnai ar Direktoriai turi 10
% ar daugiau isleisty akcijy.

Kiekvienas Subfondas atsako uz savo skolas ir jsipareigojimus.

14 straipsnis. NUOSTOLIY ATLYGINIMAS

Bendroveé gali kompensuoti bet kurio Direktoriaus ar pareigino,
ar jy paveldetojy, testamento vykdytojy ir administratoriy
iSlaidas, pagrijstai patirtas dél ieskiniy, teisminiy gin¢y ar
procesy, kuriuose jie patraukti Salimi dél to, kad buvo
Bendroves, ar Bendrovés praSymu, bet kokio kito fondo,
kuriame Bendrove turi akcijy ar kreditoriniy teisiy, ir i$ kurio jam
nepriklauso kompensacija, Direktoriumi ar pareiginu, iSskyrus
procesais jis bus pripazintas atsakingu uz didelj aplaiduma ar
netinkama elgesj; atsiskaitymo atveju, kompensuojama bus tik
tiek, kiek, remiantis Bendrovés advokato konsultacija, Sis
asmuo, kuriam turi bati mokama kompensacija, nepazeidé savo
pareigy. Auksciau paminéta teisé | kompensacija nepanaikina
kity teisiy, kurias asmuo gali turéti.

15 straipsnis. DELEGAVIMAS

Direktoriy valdyba deleguoja Bendrovés distribucijos,
administravimo ir investavimo valdymg Valdymo bendrovei, kuri
gali perdeleguoti Sias funkcijas tretiesiems asmenims |statymo
85 straipsnyje numatytomis salygomis.

16 straipsnis. PARASAI

Bendrové bus jpareigota kartu pasiraSius bet kuriems dviems
Direktoriams ar kartu pasiraSius vienam Direktoriui ir asmeniui,
kuriam jgalinimus suteiké Direktoriy valdyba, arba kartu
pasiraSius dviem asmenims, kuriems jgalinimus suteiké
Direktoriy valdyba.

17 straipsnis. AKCIJU ISPIRKIMAS IR KONVERTAVIMAS
Kaip konkreciau apradyta zemiau, Bendroveé turi teise bet kuriuo
metu iSpirkti savo iSleistas pilnai apmokétas akcijas, laikantis tik
istatymy numatyty apribojimy.

Bendrovés akcininkas gali bet kuriuo metu neatSaukiamai
papraSyti Bendrovés iSpirkti visas ar dalj jo Bendrovés akcijy.
PareiSkus tokj prasyma, Bendrove iSperka tokias akcijas,
taikant tokio iSpirkimo pareigos sustabdyma pagal Astuonioliktg

straipsnj. Bendroveés kapitalo akcijos, iSpirktos Bendrovés, yra
atSaukiamos.

Jei prasomos iSpirkti irfarba konvertuoti akcijos Vertés
nustatymo dieng virSija 10 % Subfondo akcijy, Bendrové gali
proporcingai sumazinti visus praSymus, kad iSperkamy ar
konvertuojamy, akcijy skaiCius nevirsyty 10 %. NeiSpirkta ar
nekonvertuota dalis bus iSpirkta ar konvertuota sekancig Vertes
nustatymo dieng ir anksCiau uz kitus praSymus iSpirkti ar
koncertuoti. Tokiomis aplinkybémis, su salyga, kad Grynoji
aktyvy verté apskaiCiuojama kiekvieng Liuksemburgo banky
darbo diena, Direktoriai gali paskelbti, kad dalis ar visos tokios
iSpirktinos ar konvertuotinos akcijos bus iSpirktos ar
konvertuotos per laikotarpj, ne ilgesnj nei 8 (astuonios) Vertes
nustatymo dienos, ir bus jkainotos Grynaja aktyvy verte,
nustatyta Vertés nustatymo dieng, kurig akcijos yra iSperkamos
ar konvertuojamos. Bet kurig Vertés nustatymo dieng tokios
akcijos bus iSperkamos ir/arba konvertuojamos ankséiau uz
kitus atitinkamus prasymus.

Akcininkui bus sumokéta akcijos kaina, lygi Grynajai aktyvy
vertei, tenkanciai atitinkamai tam tikro Subfondo klasei ir/arba
subklasei, nustatoma pagal Siy |staty aStuoniolikto straipsnio
nuostatas. Direktoriy valdyba gali nuspresti iSskaityti iSpirkimo
mokestj i kainos, kaip nurodyta pardavimo dokumentuose.
Direktoriy valdyba iSskaito i§ kainos visus jstatymy numatytus
mokescius.

ISpirkimo praSymai, gauti iki tam tikros Direktoriy valdybos
nustatytos valandos Vertés nustatymo dieng bus apdorojami
taikant ta diena nustatytq Grynujy aktyvy verte, o iSpirkimo
praSymai, gauti po tam tikros Direktoriy valdybos nustatytos
valandos, apdorojami taikant Grynujy aktyvy verte, nustatytg
sekandiai Vertés nustatymo dienai.

Pagal §j straipsnj akcininkui mokama pagal pastarojo
pageidavimag grynaisiais arba cekiu, arba banko pavedimu.
Mokéjimas atliekamas Pagrindine atitinkamo Subfondo valiuta
arba, akcininko prasymu ir saskaita, bet kokia laisvai
konvertuojama valiuta grynaisiais pagal Subfondo Pagrindinés
valiutos keitimo kursg mokéjimo diena, arba, jei daromas banko
pavedimas, atitinkamg mokeéjimo iSsiuntimo dienos kursa.
Mokéjimas paprastai atliekamas ar iSsiunciamas per astuonias
dienas nuo atitinkamos Vertés nustatymo dienos ir tinkamos
dokumentacijos gavimo dienos. ISskirtinémis aplinkybémis,
esant nepakankamam Subfondo likvidumui atlikti mokéjima per
8 (aStuonias) darbo dienas nuo atitinkamos Vertés nustatymo
dienos, sumokama kaip protingai jmanoma greiciau.

Esant atitinkamo(-y) Akcininko(-y) sutikimui, Direktoriy valdyba
gali sutikti atsiskaityti natdra, tinkamai atsizvelgdama j akcininky
lygybés principa, paskirstant iSperkanciam (-tiems) akcininkui (-
ams) atitinkamo Subfondo vertybiniy popieriy portfelj pagal jo
Grynuyjy aktyvy verte, tenkancig iSpirktinoms akcijoms. Bet kuris
toks iSpirkimas natlra vertinamas Bendrovés auditoriaus
ataskaitoje, ir atliekamas teisingai, veikiant visy akcininky
interesais.

Visi akcininky praSymai teikiami registruotu Bendrovés adresu
Liuksemburge arba | to Bendrovés jgaliotiniu akcijy iSpirkimui
paskirto fizinio ar juridinio asmens biurg, kartu su tokiu praSymu
pateikiant akcijy sertifikata, jei jis akcijoms iSduotas.

Santykiuose tarp akcininky, kiekvienas Subfondas bus laikomas
atskiru vienetu su atskirais jnasais, pelnu, nuostoliu, mokesciais
ir iSlaidomis, tra€iau tuo neapsiribojant.

Kiekvienas akcininkas gali paprasSyti konvertuoti visas ar dalj jo
akciju, kuriy minimaly skaiCiy nustato Direktoriy valdyba,
laikantis Direktoriy valdybos nustatyty salyguy, | bet kurios
klasés ir/arba subklasés akcijas tame padiame Subfonde ar bet
kuriame kitame Subfonde, be kapitalo garantijos ir laikantis
galimy apribojimy, nurodyty pardavimo dokumentuose.
Konvertavimo prasdymai, gauti iki tam tikros Direktoriy valdybos
nustatytos valandos Vertés nustatymo dieng bus apdorojami
taikant tg diena nustatyta Grynujy aktyvy verte, o konvertavimo
praSymai, gauti po tam tikros Direktoriy valdybos nustatytos
valandos, apdorojami taikant Grynujy aktyvy verte, nustatytg



sekanciai Vertés nustatymo dienai.

Akcijy konvertavimas | bet kurio kito Subfondo akcijas be
kapitalo garantijos bus atliekamas tik jei abiejy Subfondy
Grynuyjy aktyvy verté apskaiCiuojama tg pacig diena. Akcininky
konvertavimui tarp Subfondy gali bati sudaroma komisija.

18 straipsnis. GRYNOJI TURTO VERTE

Bendrovei iSleidziant ir/arba iSperkant Bendrovés akcijas,
vienos akcijos kaina remiasi €ia apibrézta akcijy Grynujy aktyvy
verte.

Kiekvieno Subfondo akcijy klasés ir/arba subklasés Grynujy
aktyvy verté nustatoma Bendrovés ar jos atstovo pagal
sekancio paragrafo nuostatas, ir jokiais bldai ne re€iau nei du
kartus per ménesj Direktoriy valdybos sprendimu nustatytg
Liuksemburgo darbo (kiekviena tokia diena ar laikas Grynuyjy
aktyvui vertés nustatymui €ia vadinama ,Vertés nustatymo
diena®), su salyga, kad bet kokiu atveju kai Vertés nustatymo
diena yra banko nedarbo diena Liuksemburge arba rinkoje,
jtakojancioje Subfondg, Vertés nustatymo diena yra sekanti
darbo diena Liuksemburge, kuri néra banky nedarbo diena
rinkoje, jtakojancioje Subfonda.

Bendrové gali bet kada ir kartkartémis sustabdyti Grynujy
aktyvy vertes skaiCiavimg bet kurio Subfondo akcijy klasei ar
subklasei, bei jy iSleidima, iSpirkimg ir konvertavimg Siais
atvejais:

- bet kuriuo laikotarpiu (ne jprastg Svenciy dieng ar jprastai
uzsidarant savaitgaliais), kai nedirba bet kuri rinka ar akcijy
birza, kai tai yra pagrindiné rinka ar akcijy birza zymiai
Subfondo investicijy daliai, ar kurig prekyba yra apribota ar
sustabdyta;

- bet kuriuo laikotarpiu, kai susidaro kritiSka padétis, ir del to
nejmanoma disponuoti investicijomis, sudaran¢iomis
esmine Subfondo aktyvy dalj; arba nejmanoma pervesti
pinigy, uz kuriuos investicijos jsigyjamos ar jomis
disponuojama normaliais keitimo kursais; arba nejmanoma
sgziningai nustatyti bet kuriy Subfondo aktyvy vertés; arba

- bet kuriuo laikotarpiu, kai sugenda rySio priemonés, kurios
paprastai naudojamos nustatant Subfondo investicijy kaing,
verte ar dabartines akcijy birzos kainas; arba

- kai dél bet kokios priezasties negalima pagrijstai, greitai ar
tiksliai nustatyti Subfondy turimy investicijy kainy; arba

- bet kuriuo laikotarpiu, kai Direktoriy valdybos nuomone,
negalima normaliais keitimo kursais pervesti pinigu, kuriais
bus ar gali bati mokama uz bet kurias Subfondy investicijas.

Apie bet kurj i§ minéty sustabdymy Bendroveé paskelbs vieSai
tokiu bddu, koks jos nuomone yra priimtinas asmenims, kuriuos
tai gali paveikti.

Kiekvienos Bendrovés akcijy klasés ir/arba subklasés Grynuyjy
aktyvy verté iSreiSkiama atitinkamo Subfondo pagrindine
valiuta, kuri gali bdti nustatyta Direktoriy valdybos akcijos
vienetui, ir nustatoma Vertés nustatymo dieng padalijant tos
klasés ir/arba subklasés Subfondo grynujy aktyvy verte, atémus
i$ jos Direktoriy valdybos ar tinkamai jgalioto asmens nustatytus
isipareigojimus Vertés nustatymo dienai, i§ atitinkamos klasés
ir/arba subklasés iSleisty akcijy skaiciaus.

Kiekvienos Subfondo akcijy klasés ir/arba subklasés aktyvy
verté nustatoma taip:

1) Vertybiniai popieriai ir pinigy rinkos priemonés, kurios
oficialiai  listinguojamos  akcijy birzoje, ar kuriomis
prekiaujama kitoje reguliuojamoje rinkoje Europoje, Siaurés
ar Piety Amerikoje, Azijoje, Australijoje, Naujojoje
Zelandijoje ar Afrikoje, veikiancioje reguliariai ir
pripazjstamoje vieSa, vertinamos pagal paskutine turimg
kaing tuo metu, kai atliekamas vertinimas. Jei tie patys
vertybiniai popieriai ar pinigy rinkos priemonés kotiruojamos
skirtingose rinkose, bus naudojamas pagrindinés rinkos
Siems vertybiniams popieriams ar pinigy rinkos priemonéms
kotiravimas. Jei atitinkamo kotiravimo néra, arba jei
kotiravimas neatspindi sgziningos vertés, vertinimg
saziningai atlieka Direktoriy valdyba ar jos deleguotas
asmuo, su tikslu nustatyti galima tokiy vertybiniy popieriy
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sitloma kaing;

2

~

nelistinguojami vertybiniai popieriai ar nelistinguojamos
pinigy rinkos priemonés vertinamos remiantis galima
sitlomos kainos, saziningai nustatyta Direktoriy valdybos ar
jos deleguoto asmens;

3

~

likvidus turtas ir paskolos vertinami pagal jy nominalig verte
ir sukauptas pallkanas;

4) 85/611/EEB Direktyvos su pakeitimais jteisinti (-os)
KIPVPS irlarba  kity asimiliuoty KIS vienetai/akcijos
vertinami (-os) pagal paskutine turimg jy grynujy aktyvy
verte;

5) iSvestiniai vertybiniai popieriai vertinami pagal jy rinkos
verte.

Be to, tinkamos nuostatos bus priimtos dél atsiskaitymo uz
Subfondy mokescius ir rinkliavas.

Tuo atveju, jei deél ypatingy aplinkybiy, tokiy kaip paslépta
kredito rizika, pagal auksciau pateiktas taisykles vertinimo atlikti
nejmanoma, Direktoriy valdyba ar jos paskirtas asmuo turi teise
pasinaudoti kitais placiai pripazjstamais vertinimo principais,
kuriuos gali patikrinti auditorius, kad kiekvieno Subfondo bendri
aktyvai bati tinkamai jvertinti.

Nesant nesagziningumo, didelio aplaidumo ar akivaizdzios
klaidos, kiekvienas sprendimas, Direktoriy valdybos ar valdybos
igalioto asmens priimtas skaiciuojant Grynujy aktyvy verte, bus
galutinis ir jpareigojantis Bendrove bei jos esamus, buvusius ir
bidsimus akcininkus. Kiekvieno Grynujy aktyvy vertes
skaiCiavimo rezultatas patvirtinamas Direktoriaus ar tinkamai
igalioto atstovo, ar valdybos paskirto asmens.

19 straipsnis. AKCIJU LEIDIMAS

Bendrovei sillant pasiraSyti savo akcijas, akcijos vieneto kaina,
uz kurig iSleidziamos Sios akcijos, bus joms tenkanti Grynujy
aktyvy verté, nustatyta pagal Siy |staty aStuonioliktg straipsni.
Valdyba taip pat gali nuspresti, kad turi bati mokamas emisijos
komisinis mokestis.

PasiraSius akcijas, jos bus paskirstytos nedelsiant po
apmokeéjimo uz pasirasSytas akcijas véliausiai Vertés nustatymo
dieng; kitaip akcijy paskirstymas bus atidétas iki sumokéjimo.
Direktoriy valdyba gali savo nuozidra nustatyti minimaly bet
kurio Subfondo bet kokios klasés ir/arba subklasés pasiraSomy
akcijy.

PasiraS8ymo prasymai, gauti iki tam tikros Direktoriy valdybos
nustatytos valandos Vertés nustatymo dieng bus apdorojami
taikant ta diena nustatyta Grynyjy aktyvy verte, o pasiraSymo
praSymai, gauti po tam tikros Direktoriy valdybos nustatytos
valandos, apdorojami taikant Grynujy aktyvy verte, nustatytg
sekandiai Vertés nustatymo dienai.

Direktoriy valdyba gali kartkartémis priimti akcijy pasiraSyma uz
inaSus natdra — akcijomis ar kitu turtu, kurj jsigyty atitinkamas
Subfondas, laikydamasis savo investavimo strategijos ir
apribojimy. Bet kuris toks jnaSas natira bus daromas pagal
jneSamo  turto grynaja verte, apskaiCiuojamg pagal
aStuonioliktame straipsnyje nustatytas taisykles, ir jam bus
sudaroma auditoriaus ataskaita pagal Liuksemburgo teisés
nustatytus reikalavimus. Jei Bendrové tinkamai nejgyja
nuosavybés teise | turtinj jnaSa, to pasékoje Bendrové gali
pareiksti ieSkinj |sipareigojimy nejvykdziusiam akcininkui ar
joljos finansiniam tarpininkui arba i$ akcininko turimos dalies
Bendrovéje iSskaityti bet kokias iSlaidas ar nuostolius, kuriuos
patyré Bendroveé, Bankas — vertybiniy popieriy saugotojas arba
Valdymo bendrove.

20 straipsnis. ISLAIDOS

Bendrové padengia visas iSlaidas, susijusias su jos steigimu, o
taip pat mokescius, mokétinus Valdymo bendrovei, Bankui —
vertybiniy popieriy saugotojui, o taip pat bet kokiam paslaugy
teikéjui, paskirtam Direktoriy valdybos.

Kiekvienas Subfondas atsako uz savo skolas ir jsipareigojimus.



Bet kokias Bendrovés patirtas i$laidas, kurios neprikirtinos
konkreC¢iam  Subfondui, proporcingai savo gryniesiems
aktyvams padengia visi Subfondai. Kiekvienas Subfondas
padengia visas tiesiogiai jam priskirtinas sgnaudas ir iSlaidas.

Be to, Bendrové taip pat padengia Sias iSlaidas:

- visus mokescius, kuriais gali bdti apmokestinamas jos
turtas, pajamos ir iSlaidos, priskirtinos Bendrovei;

- standartinius maklerystés mokescius ir banky mokescius,
priskaiciuotus dél Bendrovés verslo sandoriy;

- visus mokesCius, mokeétinus Auditoriui ir
Advokatams;

- visas iSlaidas, susijusias su publikacijomis ir informacijos
teikimu akcininkams, ypatingai  metiniy ir pusmetiniy
ataskaitu, prospekty ir  supaprastinty  prospekty
spausdinimo ir platinimo i$laidas;

- visas iSlaidas, susijusias su Bendrovés registravimu ir
priezidra visose valstybinése staigose ir akcijy birzose;

- visas iSlaidas, susijusias su jos veikla ir valdymu.

Bendrovés

21 straipsnis. FINANSINIAI ~ METAI IR FINANSINE
ATSKAITOMYBE
Bendroves finansiniai metai baigiasi kiekvieny mety gruodzio 31

diena.

Kiekvienam Subfondui sudaroma atskira finansiné atskaitomybe
jo denominacijos valiuta. Bendrovés balanso sudarymui, Sios
skirtingos finansinés ataskaitos bus pridedamos, konvertavus
jas | Bendrovés kapitalo valiutg.

22 straipsnis. |[GALIOTAS AUDITORIUS

Bendrove paskiria jgaliota Auditoriy, kuris vykdys jstatymo
nustatytas pareigas. Auditorius renkamas metinio visuotinio
susirinkimo, ir eina pareigas, kol iSrenkamas jj pakeisiantis
asmuo.

23 straipsnis. DIVIDENDAI

Visuotinis akcininky susirinkimas nustato, kaip disponuojama
Bendroves pelnu (jskaitant grynajj realizuotg kapitalo prieaugj)
ir kartkartémis paskelbia ar jgalioja Direktoriy valdybg paskelbti
dividendus, taCiau su salyga, kad minimalus bendrovés
kapitalas nesumazeéty daugiau nei iki vieno milijono dviejy Simty
penkiasdeSimties tikstanciy € (1 250 000,- €). Dividendai taip
pat gali bati mokami i$§ grynojo nerealizuoto kapitalo prieaugio,
atskaiCius i$ jo realizuotus nuostolius. Paskelbti dividendai bus
mokami € arba Pagrindine Subfondo valiuta, arba bet kokia kita
valiuta, kurig gali kartkartémis nustatyti Direktoriy valdyba, arba
Bendroves akcijomis, ir gali bati mokami Direktoriy valdybos
nustatytose vietose ir laiku.

Pelnas, paskirtas distribucinéms akcijoms, tenka Siy akcijy
savininkams.

Pelnas, paskirtas kaupiamosioms akcijoms, pridedamas prie
grynujy aktyvy, tenkanciy kaupiamosioms akcijoms.

24 straipsnis. BENDROVES ISFORMAVIMAS,

LIKVIDAVIMAS, SUSIJUNGIMAS AR
SUBFONDO PRISIJUNGIMAS
ISformuojant Bendrove, likvidacija vykdo vienas ar kel

likvidatoriai (kurie gali bdti fiziniai ar juridiniai asmenys), jvardinti
akcininky ~ susirinkimo,  vykdancio tokj iSformavima, ir
nustatancio jy jgalinimus ir atlyginima.

Svarstant Bendrovés likvidacijg, po pirmojo pranesimo, kuriuo
Saukiamas neeilinis akcininky susirinkimas, kurio tikslas —
likviduoti Bendrove, neleidziama daugiau iSleisti, konvertuoti ar
iSpirkti akcijy. Visos tokio skelbimo metu iSleistos akcijos
dalyvauja skirstant likviduojamos Bendroves turta.

1"

Subfondas gali biti panaikintas Bendrovés Direktoriy valdybos
sprendimu, jei Sio Subfondo Grynujy aktyvy verté yra mazesné
uz 6 000 000 00 € ar uz ekvivalentiSka suma kita valiuta, arba
kilus ypatingoms aplinkybéms, kuriy negalima kontroliuoti,
tokioms kaip politiniai, ekonominiai ar kariniai neramumai.
Tokiais atvejais Subfondo turtas bus realizuotas, sipareigojimai
jvykdyti, o grynosios realizacijos pajamos paskirstytos
akcininkams proporcingai jy turimoms to Subfondo akcijoms.
Tokiu atveju, apie Subfondo likvidavimg registruotiems
akcininkas bus pranesta rastu bei iSspausdinta Liuksemburgo
leidiniuvose Mémorial ir d'Wort bei kituose Direktoriy
nustatytuose laikras€iuose, leidziamuose jurisdikcijose, kuriose
registruota Bendrové. Nuo sprendimo likviduoti Subfondg
priémimo datos nebus iSperkamos ar konvertuojamos jokios
Subfondo akcijos. Bet kokios sumos, kuriy nepareikalauja bet
kuris akcininkas, pabaigus likvidacija, deponuojamos Banke —
vertybiniy popieriy saugotojuje SesSiy (6) menesiy laikotarpiu;
pasibaigus Siam S$eSiy (6) meénesiy laikotarpiui, visos
nesumokétos sumos deponuojamos salyginéje saskaitoje
Caisse de Consignation.

Subfondas gali bdti sujungtas su kitu subfondu Bendrovés
Direktoriy valdybos sprendimu, jei jos grynujy aktyvy verté yra
mazesné uz 6.000.000,00 € arba uz ekvivalentiS8kg sumg bet
kokia kita valiuta, arba kilus ypatingoms aplinkybéms, kuriy
negalima kontroliuoti, tokioms kaip politiniai, ekonominiai ar
kariniai neramumai. Tokiu atveju, apie susijungimg
registruotiems akcininkas bus pranesta rastu bei iSspausdinta
Liuksemburgo leidiniuose Mémorial ir d'Wort bei kituose
Direktoriy nustatytuose laikrasc€iuose, leidziamuose
jurisdikcijose, kuriose registruota Bendrové. Kiekvienam
atitinkamo Subfondo akcininkui be kapitalo garantijos
suteikiama galimybé per vieno ménesio laikotarpj nuo
paskelbimo datos praSyti netaikant jokiy mokesc€iy iSpirkti jo
akcijas uz Subfondo akcijas be kapitalo garantijos, kurio
nelieia prisijungimas. Pasibaigus Siam 1 (vieno) ménesio
laikotarpiui, bet kuris akcininkas, neprases iSpirkti arba iSkeisti
savo akcijas, bus jpareigotas sprendimo dél prisijungimo.

Subfondas gali prisijungti prie subfondo ar kito Liuksemburgo
SICAV, sudaryto pagal |statymo 1 dalj, Direktoriy valdybos
sprendimu, kai to reikia siekiant geriausiy akcininky interesy.
Tokiu atveju, apie tai registruotiems akcininkas bus pranesta
rastu bei iSspausdinta Liuksemburgo leidiniuose Mémorial ir
d'Wort bei kituose Direktoriy nustatytuose laikras€iuose,
leidziamuose jurisdikcijose, kuriose registruota Bendrove.
Kiekvienam atitinkamo  Subfondo akcininkui be kapitalo
garantijos suteikiama galimybé per vieno ménesio laikotarpj nuo
paskelbimo datos praSyti netaikant jokiy mokesc€iy iSpirkti jo
akcijas uz Subfondo akcijas be kapitalo garantijos, kurio
nelieia prisijungimas. Pasibaigus Siam 1 (vieno) ménesio
laikotarpiui, bet kuris akcininkas, neprases iSpirkti arba iSkeisti
savo akcijas, bus jpareigotas sprendimo dél prisijungimo.
Subfondui prisijungus prie subfondo ar kito Liuksemburgo
SICAV, Subfondo aktyvy vertés nustatymg tikrina Bendrovés
auditorius, kuris sudaro rastiSkg ataskaitg prisijungimo metu.
Bendrové nesvarsto Subfondo prisijungimo prie kito
Liuksemburgo ,FCP” ar kito uZsienio investicinio fondo.

25 straipsnis. KEITIMAS

Sie |statai gali bati keigiami akcininky susirinkimo, taikant
Liuksemburgo teisés nustatytus reikalavimus kvorumui ir
balsavimui.

26 straipsnis. TAIKOMA TEISE

Visi klausimai, neaptarti Siuose |statuose, sprendziami pagal
1915 m. rugpjacio 10 d. jstatyma dél Komerciniy bendroviy su
pakeitimais, o taip pat pagal |statyma.
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